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新股短評：2018/6/28-29  
(附市盈率和申購評級) 

 

這兩天香港比較多新股上市，主板的一共有 14 間，連證券業人士都來

不及看，莫說散戶投資者了。有見及此，筆者做了個簡表，每家都有

短評，供大家參考。 

 

 

(圖片來源：昊天國際證券研究部) 

 

2018 年 6 月 28 日招股的如下： 

 

1. 福森藥業 (1652) - 可申購 

醫藥股較受市場歡迎。招股定價合理。公司基本面普通，產品雙黃連

類感冒藥為低端非配方中成藥，競爭力不高，未來或受惠於突發性流
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感潮。宜上市後立即沽出。 

 

2. 萬順集團 (1746) - 不建議 

本地暖通空調(HVAC)工程服務供應商，業務非市場偏好。招股定價甚

高。公司規模太小，客戶為物業發展商，增長前景一般。 

 

3. 天立教育 (1773) - 不建議 

教育股較受市場歡迎。招股定價偏高。業務集中在四川、內蒙古、湖

南等，為二三線城市，中端客戶增長潛力較高，高端市場增長受限。

宜上市回落之後買入，或選擇已上市的教育股。 

 

4. 映客 (3700) - 可申購 

移動直播平台是 TMT 行業新寵，同業虎牙在美國股價升幅強勁，但最

近回落。招股定價偏高。業務面臨巨大競爭，公司在 2017 年收入同

比下降，市佔率也不高，宜賺錢後立即沽出。 

 

5. 蒼南儀錶 (1743) - 上市後觀望 

儀錶行業不受市場歡迎，同業龍頭博耳電力(1685)三年內跌去九成市

值。招股定價偏低，但公司受惠燃氣行業高速發展，宜上市後觀望。 

 

6. 興紡控股 (1968) - 可申購 

紡織股未受市場歡迎，同業龍頭天虹及互太最近股價回落幅度達兩

成。但公司的彈性牛仔布業務穩定，招股定價便宜，宜賺錢後立即沽

出。 

 

2018 年 6 月 29 日招股的如下： 

 

1. 弘陽地產 (1996) - 可申購 

內房股最近因市場過度擔心政策冷峰，深度調整，但前景仍然良好。

招股定價稍低。業務規模不大，集中於長三角江蘇省，該地區房價上

升幅度較高。如果最終招股價偏低，可中線持有。 

 

2. 其利工業 (1731) - 上市後部署 

全球第三大休閒包和背包供應鏈營運商，北美及歐洲業務佔收入七
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成。主要材料來自中國和台灣，廠房位於廣州、越南、柬埔寨。其客

戶有 ADIDAS，JANSPORT，TIMBERLAND 等，但無法建立自家品

牌。招股定價便宜，但其國際化業務短期受貿易戰影響，宜上市後觀

望才部署。 

 

3. 51 信用卡 (2051) - 極不建議 

以「信用卡」名義經營的內地 P2P 信貸平台。最近內地 P2P 平台資金

鏈斷裂和倒閉，預期此業務不受港股投資者歡迎。公司過去三年虧損

共 43 億人民幣，以至少 100 億市值上市，招股定價完全不合理，未

反映風險。 

 

4. 米技國際 (1715) - 不建議 

廚具用品 - 輻熱爐和電磁爐供應商。業務冷門，市場規模太小，招股

定價偏貴。產品走大眾低端市場，主要為價格競爭，無差異化可言。 

 

5. FSM HOLDINGS (1721) - 不建議 

工業用品 - 鈑金產品供應商。鈑金產品主要包括工業製造機所需機械

的非核心零件和外觀零件，為低端工業產品。客戶主要為半導體和機

床製造商。業務不吸引，公司規模太小，招股定價過高。 

 

6. 第七大道 (0797) - 不建議 

網頁遊戲開發商越來越不受市場歡迎，尤其業務面對手機遊戲的激烈

競爭。遊戲股投資者可選擇最近回落的 IGG(0799)和網易(NTES)。 

 

7. 齊魯高速 (1576) - 可申購 

山東濟菏高速公路營運商，業務穩定增長，但非市場偏好。招股定價

合理，與同業看齊。較適合保守型投資者。 

 

8. 英恒科技 (1760) - 可申購 

汽車電子部件解決方案，為輕資產業務，主要提供設計和開發服務，

用於車身控制、安全系統和新能源系統。業務收入呈高增長，看似市

場獨有，但不肯定競爭優勢何在。招股定價稍高，宜賺錢後立即沽

出。 
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筆者為證監會持牌人士，發表的任何資料或意見，概不構成購買、出售或銷售

任何投資，參與任何其他交易或提供任何投資建議或服務的招攬、要約或建

議。本專欄所載的資料並不構成投資意見或建議，擬備時並無考慮可能取得本

專欄的任何特定人士的個別目標、財務狀況或需要。本人並無持有以上論述的

投資產品。本專欄並不存有招攬任何證券或期貨買賣的企圖。 

 

文章來源：昊天國際證券研究部 


