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一、環球背景 

 

面對環球的疫情肆虐，2021 年全球資本市場卻迎來了創紀錄的 IPO 上市宗數與

募資金額。據安永(EY) 2021年 12月 15日發佈的《中国内地和香港首次公开募

股（IPO）市场调研》統計，2021年全年共有 2,388家企業在全球上市，籌資金

額高達 4,533 億美元，全球 IPO 宗數和籌資金額與 2020 年同期相比分別增長了

64%和 67%。 

 

 

资料来源：德勤(Deloitte)《中国内地和香港首次公开募股（IPO）市场调研》，2021 年 12 月 20 日 

 

美股、A股和港股市场繼續名列前茅。在美聯儲持續的貨幣寬鬆政策下，2021年

美國 SPAC 上市數量迎來爆發式增長。A 股市場經歷多項重大深化改革，新股發

行註冊制的全面推行、北交所的成立，有望進一步提升 A股 IPO市場的活躍度。

港交所致力於持續改良上市規則，全新的 SPAC 上市機制已經於 2022年 1月 1日

正式生效，有望保持香港資本市場的吸引力。 
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二、美股市場 

 

根據 Wind資料顯示，2021年全年，在美 IPO上市的公司高達 1,765家，融資規

模達到 2,927.28億美元，均創下歷史新高。其中，紐交所、納斯達克以及 AMEX

市場的 IPO數分別達到 485家、1,262家和 18家，融資規模分別為 1,122.11億

美元、1,801.36億美元和 3.82億美元。 

 

 

資料來源：Wind，截止 2021年 12月 31 日 

 

 

資料來源：Wind，截止 2021年 12月 31 日 
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相較於往年，今年美股 IPO 數量的大幅增加，一定程度上得益于美股 SPAC 上市

機制的推動。根據 SPAC Insider 資料顯示，2021 年美股共有 613 家通過 SPAC

上市企業，較 2020 年的 248 家大幅增長 1.47 倍。同時，2021 年在美國上市的

SPAC籌資總額創下新高，達 1625.37億美元，較去年 833.79億美元增加 94.94%。 

 

年份 SPAC數量 SPAC融資規模（億美元） 

2021 613 1625.37 

2020 248 833.79 

2019 59 136.08 

2018 46 107.52 

2017 34 100.49 

2016 13 34.99 

2015 20 39.03 

2014 12 17.50 

2013 10 14.55 

2012 9 4.91 

2011 15 10.82 

資料來源：https://spacinsider.com/stats/，截止 2021 年 12 月 31 日 

 

 

資料來源：https://spacinsider.com/stats/，截止 2021 年 12 月 31 日 
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但對于中概股 IPO來說，2021年的情況似乎並沒有那麼樂觀。經歷 2021 年上半

年的熱度後，中美兩國的加強監管令中國企業赴美 IPO的熱度下降，下半年中國

企業赴美股市場上市驟然轉冷。2021 年美股市場共有 39 家中國企業首發上市，

共籌資 140.39 億美元，IPO 宗數和籌資額分別較 2020 年同期上升 18%和 15%。

但下半年中國內地企業赴美上市活動陷入低谷，僅有三家中國內地企業在美上市，

IPO數量和籌資額僅占全年總數的 8%和 3%。 

 

三、A股市場 

 

A股 IPO數量和籌資額同樣雙創歷史新高。2021 年，A股市場共有 524家公司首

發上市或掛牌融資，包括創業板 199家、主板 122家、科创板 162家和北交所 41

家，合计筹资 5426.75 亿元，IPO数量和融資额同比分别增长 19.91%和 12.93%。 

 

年份 IPO首发數量 融資金額（億元人民币） 

2021 524 5,426.75 

2020 437 4,805.50 

2019 203 2,532.48 

2018 105 1,378.15 

2017 438 2,301.09 

2016 227 1,496.08 

2015 222 1,574.25 

2014 122 657.41 

2013 2 0.00 

2012 154 1,030.00 

2011 277 2,688.47 

資料來源：Wind，截止 2021年 12月 31 日 



 

資料來源：Wind，截止 2021年 12月 31 日 

 

 

資料來源：Wind，截止 2021年 12月 31 日 
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四、港股市場 

 

 

資料來源：Wind，截止 2021年 12月 31 日 

 

相比之下，港股市場的表現有些不盡如人意。Wind 資料顯示，2021 年，香港市

場共有 97 只新股上市，比 2020 年的 146 只新股減少 34%。上市籌資額方面， 

IPO籌資總額為 3,314億港元，比上一年下降 17%，這也是自 2012年以來，香港

市場 IPO籌資額首次跌出全球前三的位置。 

 



 

資料來源：Wind，截止 2021年 12月 31 日 

 

 

 

资料来源：德勤(Deloitte)《中国内地和香港首次公开募股（IPO）市场调研》，2021 年 12 月 20 日 
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资料来源：德勤(Deloitte)《中国内地和香港首次公开募股（IPO）市场调研》，2021 年 12 月 20 日 

 

港股整體新經濟新股上市趨勢不變，即醫療及醫藥行業以新經濟新股數量占優，

而 TMT行業以融資額突圍而出。8只大型至超大型 TMT新經濟新股將其融資額占

比推高至六成以上。 
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五、IPO表現對比 

 

 

資料來源： Wind，NASDAQ 官网，昊天资产管理，雪球，截止 2021年 12 月 31 日 

 

根據 Wind 資料統計，2021 年 A 股上市首日破發有 20 家，破發率為 3.8%。上海

和深圳主板新股上市首日平均回報率為 43%，科創板新股上市首日平均回報率為

196%，創業板新股上市首日平均回報率為 227%，北交所新股上市首日平均回報

率為 200%。 

 

從上市首日表現統計來看，2021 年香港新股首日平均回報率為 11%，其中 44 只

新股首日收盤價較 IPO發行價錄得下跌，港股新股上市首日的破發率約 45%，相

比 2020年的 30%首日破發率有所上升。 
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六、2022年 IPO市場展望 

 

儘管疫情不確定情況仍有可能影響股市，但多方面利好因素將影響 IPO活動。根

據德勤中國的資本市場服務部發佈的《2021 年中國內地及香港新股市場回顧及

2022 年前景展望》預計，2022 年科創板有 170 只至 200 只新股融資 2,100 億元

至 2,500億元人民幣；同年或另會有 210只至 240只新股于創業板上市融資 1,600

億元至 1,800 億元人民幣。上海及深圳主板合計將有 120 只至 150 只新股融資

2,000億元至 2,300億元人民幣。 

 

港交所致力於持續改良上市規則，以符合科技和市場的發展和變化。2021 年 11

月，港交所拓寬了第二上市制度，以及 2022年 1月 1日實施的 SPAC上市機制，

有望進一步吸引及便利不同業務性質的企業來港上市。 

 

根據普華永道發佈的報告預測，新經濟企業和中概股回歸將繼續成為港交所

2022 年上市活動的主要驅動力。預計有 10 至 15 家 SPAC 公司將於 2022 年赴港

上市，集資約 200億至 300億港元。此外，全年預計有 120家企業在香港上市，

融資總額達到 3,500 億至 4,000 億港元。香港 IPO 市場有望在 2022 年重新躋身

全球三大融資市場之列。 
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